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La France ne vit pas « au-dessus de ses moyens »

Francois Geerolf, OFCE, Sciences Po Paris
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Note : Le calcul est effectué sur 12 mois glissants : chaque trimestre, la capacité de financement de la France
(balance courante) ou celle des administrations publiques (solde public), cumulée sur les quatre derniers
trimestres, est rapportée au PIB cumulé sur la méme période. Sur une base trimestrielle, la derniéere
observation disponible pour le quatrieme trimestre 2025 ferait apparaitre une balance courante
excédentaire d'environ 1,5 % du PIB. Le niveau définitif du déficit public pour 2025 ne sera connu qu‘a la fin
du mois de mars ; dans l'intervalle, on retient la prévision du gouvernement, qui table sur un déficit public de
5,4 % du PIB pour I'ensemble de I'année 2025.

Sources : Insee, comptes trimestriels détaillés du 4éme trimestre 2025 (publiés le 27 février 2026), prévision

du gouvernement pour le dernier solde public. ofce
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La France ne vit pas aujourd’hui « au-dessus
de ses moyens », contrairement au début des
années 1980. Sur ’ensemble de 2025, la
balance courante est excédentaire (+0.4 % du
PIB). En revanche, le solde public atteindrait -
5,4% du PIB pour 2025. Ce déficit est
compensé par un exces d’épargne privée
(ménages et entreprises) sur 'investissement

privé. ul

Lien vers le billet sur le site de ’OFCE : https://
www.ofce.sciences-po.fr/blog2024/{r/2026/
20260302_FG_gow
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