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Département analyse et prévision

I. Résumé des prévisions pour I'économie francaise

Moyenne annuelle, en %

2018 2019 2020 2021

En % de variation aux prix chainés :

PIB 1,6 1,5 1,4 1,2

Importations 1,3 3,1 1,9 1,8
Dépenses de consommation des ménages 0,8 1,6 1,6 1,3
FBCF totale, dont : 2,9 2,2 1,8 1,5

Sociétés non-financiéres 3,9 3,0 1,9 11

Ménages 1,8 -0,2 0,6 11

Administrations publiques 0,9 2,7 3,2 3,2
Exportations 3,3 3,1 1,7 1,9
Contribution des stocks a la croissance, en % -0,4 0,0 0,1 0,0
Demande intérieure hors stocks 1,4 1,6 1,4 1,2
Compte des ménages, en termes réels %
Salaires bruts 1,3 1,6 1,1 1,2
Salaires nets 3,0 2,2 1,2 1,2
Prestations sociales 1,9 2,6 1,3 1,3
Prélevements sociaux et fiscaux 9,6 -0,8 0,2 0,4
Revenu disponible 1,0 2,5 1,1 1,1
Taux d'épargne, en % du RDB 14,4 15,1 14,7 14,5
Déflateur de la consommation

En glissement % 1,7 1,2 1,4 1,6

En moyenne % 1,7 11 1,3 1,5
Compte des sociétés non-financieres, en %
Taux de marge 31,8 33,0 31,7 31,7
Taux d'épargne 22,6 23,2 21,7 21,4
Taux d'investissement (en volume) 22,8 23,1 23,2 23,2
Taux d'autofinancement (hors stock) 94,4 96,3 91,0 89,8
Compte des administrations
Taux de prélevement obligatoire, en % du PIB 45,0 43,9 44,3 44,1
Solde public au sens de Maastricht, % du PIB -2,5 23,1 -2,0 -1,6
Emploi salarié, en moyenne annuelle, en % 1,0 0,4 0,4 0,3
Emploi total, en moyenne annuelle, en % 1,0 0,4 0,4 0,4
Choémage BIT, en millions 2,702 2,614 2,567 2,530
Taux de chémage BIT moyen, en % 9,1 8,7 8,6 8,4
Taux de change $/€ 1,2 11 1,2 1,3
Taux d'intérét a court terme' -0,3 -0,3 -0,3 -0,2
Taux d'intérét a long terme? 0,8 0,6 0,8 0,8

1. Taux PIBOR puis EURIBOR a trois mois.
3. Taux des OAT a 10 ans.

Sources : INSEE, comptes trimestriels, prévisions OFCE e-mod.fr 2019-2021, avril 2019.



Il. France. Ressources et emplois en biens et services, aux prix chainés

N(ivfi?(u Taux de croissance trimestriels en % U ol i e
ch;)inés) ° annuels en %
2018 2019 2020
2014 2017|2018 20192020 | 2021
T1 T2 T3 T4 | T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

PIB 2151 02 02 03 03|04 05 04 04,03 03 03 032316/ 15 14| 1,2

Importations 663 |-0,7 07 -02 13|09 09 08 05|04 04 04 04| 41| 13|31 19| 18

Dépenses de consommation des ménages 1124 03 -00 04 00|05 06 06 04|03 03 03 O03|11|08| 16| 16| 1,3

Dépenses de conso; des administrations 409 o1 03 02 04|02 02 02 03|02 02 02 02| 14| 11 1,0| 0,7 | 0,7

FBCF totale, dont : 470 | 01 08 10 03,05 05 06 05/ 05 04 04 03| 47| 29| 22| 18| 1,5

sociétés non financieres 28 /01 1,3 1,7 03,06 07 07 05 05 04 03 02| 44| 39| 30| 19| 1,1

sociétés financieres 18 {00 03 09 06|04 04 O05 03|05 04 04 05163 | 38| 20 1,8| 1,5

ménages 110 | 04 o01 -001 -03|00 -01 02 O1|02 01 03 02| 56| 18-02]|06] 1,1

administrations publiques 80 o0 05 00 10|07 07 08 08|08 08 08 08| 16| 09| 27| 32| 3,2

ISBLSM 4104 05 05 05 06 02 04 04|04 03 03 041318191515

Exportations 639 |06 03 06 22|04 04 04 04|04 04 05 05| 47|33|31|17]19
Contribution :

demande intérieure hors stocks 02 02 05 02|04 05 05 04,03 03 03 03|20/| 14| 16| 14| 1,2

variations de stocks o0 o1 -05 -001|01 01 00 oO00|O0O0 00 OO0 O00|-04|-04| 00| 01/ 0,0

solde extérieur o0 -01 03 o03|-02 -02 -01 00|00 00 OO0 00|-05|06|-01|-01]| 0,0

Sources : INSEE, comptes trimestriels, prévision OFCE e-mod.fr 2019-2021, avril 2019.
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I1l. Déflateur de la consommation et taux de salaire horaire

Taux de croissance trimestriels en %

Taux de croissance
annuels en %

2018 2019 2020
2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
Déflateur de la consommation 06 04 04 02 |01 04 04 03|03 04 04 04 |13 1,7 | 11 1,3 1,5
Salaire horaire moyen brut 0,5 0,6 0,4 0,5 1,5 -0,3 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 1,4 1,8 2,5 2,2 2,3
Sources : INSEE, comptes trimestriels ; prévision OFCE e-mod.fr 2019-2021, avril 2019.
IV. Emploi et productivité par salarié
Taux de croissance trimestriels en % Ut 8 s
annuels en %
2018 2019 2020
2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
Branches principalement marchandes
Effectifs 0,5 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 1,8 1,6 0,8 0,7 0,7
Productivité par salarié -0,2 -0,1 0,2 0,2 0,3 0,3 0,4 0,3 0,1 0,1 0,1 0,1 0,8 0,3 1,0 0,9 0,6

Sources : INSEE, comptes trimestriels, prévision OFCE e-mod.fr 2019-2021, avril 2019.
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V. Eléments du compte des ménages

Taux de croissance
annuels en %

Taux de croissance trimestriels en %

2018 2019 2020
2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

T1 T2 T3 T4 T T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

Masse salariale brute (1) 03 03 02 04|12 03 02 04 04 03 03 04| 18| 1,3 | 1,6 | 1,1 1,2
Masse salariale nette (1) 1,6 05 02 09| 12 03 02 04| 04 03 03 04/ 1,8 | 30| 22| 1,2 1,2
Prestations sociales (1) 04 05 05 08|12 02 03 03|03 04 04 03| 19| 1,9 | 26| 1,3 | 13
Revenu disponible réel (1) 06 08 03 1109 00 05 05|02 03 04 08| 1,4 | 1,0 | 25| 1,1 1,1

Taux d'épargneen % duRDB | 13,6 14,4 143 152 |155 150 149 150 |14,6 14,6 14,6 150 | 14,2 14,4 15,1 14,7 14,5
Taux d’épargne en logement 8,8 8,8 8,8 8,6 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5 8,7 8,8 8,5 8,5 8,3

Taux d’épargne financiere 3,4 4,1 4,0 5,1 5,5 4,9 4,9 5,0 4,5 4,6 4,6 51 4,4 4,2 5,1 4,7 4,7

(1) Aux prix chainés de I'année précédente chainés.
Sources : INSEE, comptes trimestriels ; prévision OFCE e-mod.fr 2019-2021, avril 2019.
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VI. Commerce extérieur et parts de marché

Taux de croissance
annuels en %

Taux de croissance trimestriels en %

2018 2019 2020
Tl T2 T3 T4 T T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

Importations en volume (1) | 07 07 02 13| 09 09 08 05| 04 04 04 04 | 41 | 13| 31 |19 | 1,8
Demande interne (1) 02 03 00 00| 06 06 05 04/ 03 03 03 03| 22109/ 15/ 15] 1.2
Exportationsenvolume (1) | -06 03 06 22 04 04 04 04| 04 04 05 05| 47 | 33 |31 | 17 | 19

Demande mondiale 0,7 1,2 0,9 -0,1 0,4 0,4 0,5 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 4,8 3,5 1,7 2,5 3,0

(1) Aux prix chainés de I'année précédente.
Sources : INSEE, comptes trimestriels ; prévision OFCE e-mod.fr 2019-2021, avril 2019.
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VII. Taux d'intérét et taux de change

En % Moyennes annuelles en %

2019

2020
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2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

T T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

Taux d’intérét :

A court terme (1) -3 -3 -3 03|03 03 03 -3|-03 03 01 00 |03]-03]-03)-03/-03
Along terme (2) 117 o8 o8 06 (08 08 08 08 |09 10 1,1 12 o8 o8 ) 06| 08 | 08
! euro = Dollar 1 1 1 12 12 12 12 12 | W2 a2 ]S

(1) Taux PIBOR puis EURIBOR a 3 mois.
(2) Taux des OAT a 10 ans.
Sources : INSEE, comptes trimestriels ; prévision OFCE e-mod.fr 2019-2021, avril 2019.





