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L'examen des prévisions faites entre juin 1981 et juillet 1982
montre que la montée du dollar et I'ampleur de la récession
mondiale n'ont été prévues ni par les organismes internationaux
(OCDE, CEE) ni par les instituts de prévision francais. En 1982,
le PNB des pays de I'OCDE a baissé d’environ 0,5 % tandis que
les prévisions élaborées avant la fin de I'année 1981 tablaient sur
une croissance de 2 %. Les exportations francaises ont reculé de
3,7 % en volume, alors que la quasi-totalité des instituts pré-
voyait, avant décembre 1981, une croissance proche de 5 %.

Les diverses prévisions établies pour la France montrent que,
de maniere générale, la politique économique n’'a pas été antici-
pée ou, lorsqu’elle I'a été, ses conséquences ont été le plus sou-
vent mal appreéciées. Il en est ainsi de I'impact inflationniste de
la relance qui a été surestimé, alors que la croissance de I’inves-
tissement et de la consommation a été sous-estimée. Les consé-
quences des mesures d'accompagnement de la dévaluation de
juin 1982 ont également été mal percues. Les prévisionnistes ont
surestimeé l'impact récessif des mesures de rigueur sur la crois-
sance du second semestre alors qu'ils ont sous-estimé le ralen-
tissement des hausses nominales di au blocage des prix et des
revenus.

Dans un précédent article publié dans cette revue [1], nous avons
analysé la fiabilité des prévisions macro-économiques pour la France
sur la période 1970-1981. L'objet de celui-ci est d’actualiser cette étude
en examinant comment les instituts de prévision avaient prévu |'évolu-
tion de I'économie francaise en 1982.

Pour ce faire, nous rappellerons tout d'abord quels ont été les résul-
tats obtenus par I'économie francaise en 1981-1982. Compte tenu de
I'importance de I'environnement international dans toute prévision, nous
regarderons en second lieu quelies étaient les perspectives pour l'éco-
nomie mondiale qui étaient prévues par les organismes internationaux
en les comparant aux évolutions connues ou estimées aujourd'hui. En-
fin. nous examinerons les prévisions officielles et non-officielles francai-
ses publiées entre juin 1981 et juin 1982 en les comparant également
aux réalisations.
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Les comptes de I’économie frangaise en 1981-1982

D’'aprés les données provisoires des Comptes trimestriels (1), en 1982
le PIB marchand a cr de 1,9 % par rapport a 1981, alors qu'il a reculé
de 1,0 % en RFA, 1,7 % aux Etats-Unis, 0,3 % en ltalie, 1 % en Belgique
et 1,5 % aux Pays-Bas. De tous les pays industrialisés, seul le Japon a
fait mieux que la France (+ 3,0 %) en 1982.

L'examen des données en termes infra-annuels (voir tableau 1) mon-
tre toutefois qu’'en glissement, la croissance a été plus faible: + 1,3 % ;
les bonnes performances obtenues au cours du second semestre 1981
(+ 1,3 % par rapport au premier semestre) expliquent donc 0,6 % de la
croissance moyenne observée en 1982 (2),

La lecture du tableau 1 montre par ailleurs que la progression
des différentes composantes de la demande est trés inégale. La
consommation des ménages (+ 3,5% en moyenne et +3,4% en
glissement), les variations de stocks (1,3 % de contribution a la crois-
sance du PIB) et, dans une moindre mesure, l'investissement des entre-
prises (+ 1,6 % en moyenne et + 0,6 % en glissement) sont les trois
composantes dynamiques tandis que l'investissement en logement, et
surtout les échanges extérieurs ont fortement ralenti la croissance du
PIB. Les exportations diminuent de 3,7 % en moyenne et de 2,8 % en
glissement alors que les importations progressent de 4,8 % en moyenne
et restent stables en glissement. Au total, la balance extérieure contri-
bue a freiner la croissance du PIB de 2,1 % en 1982. Les mauvais résul-
tats obtenus sur les échanges en volume expliquent pratiquement la to-
talité de lI'augmentation du déficit de la balance des biens et services
en valeur entre 1981 (— 55 milliards) et 1982 (— 95 milliards).

Le blocage des prix et des revenus mis en place dans le cadre de la
politique d'accompagnement du rajustement monétaire du 12 juin 1982
a permis de ralentir sensiblement les évolutions nominales dans la
deuxiéme partie de 1982. Alors que le glissement des prix de détail
avait été de 7 % au second semestre 1981 et 6 % au premier semestre
1982, il descend a + 3,4 % au second. Quant au taux de salaire horaire,
son glissement en termes semestriels passe d'environ 8% a 4,5 %. En
moyenne annuelle, compte tenu du fort acquis de 1981, les prix de dé-
tail augmentent de 11,8 % (contre 13,4 % en 1981) et le taux de salaire
horaire de 15,4 % (contre 15,0 % en 1981).

Le développement des « contrats de solidarité », la réduction de la
durée du travail (- 2,7 % en moyenne par rapport a 1981) et les créa-
tions d’emplois publics permettent de ralentir le rythme de progression
du chéomage. En moyenne mensuelle, le nombre des demandeurs d'em-
ploi augmente de 56 000 personnes entre le premier et le second se-
mestre 1982 alors qu’il avait crd de 180 000 personnes entre le premier
et le second semestre 1981 (cf. tableau 1).

(1) Rappelons que les comptes trimestriels sont établis aux prix de I'année 1970. Aux prix
de I'année 1981, le PIB marchand progresse de 2,0 %.

(2) En outre, la forte croissance de la production agricole (la valeur ajoutée a augmenté
de 11,1 % en volume) explique 0.5 point de la croissance du PIB.
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Les erreurs de prévision économique pour 1982

Tableau 1
Evolution de I'économie francaise en 1980-1982

(1) Comptes trimestriels (prix 1970).

(2) Ghssements semestriels (somme des variations enregistrees sur les deux trimestres constituant le semestre) en %. sauf
pour les variables exprimeées en niveau : vanation de stocks. balance des biens et services et chomage.

(3) Enquéte trimestrielle du ministere du Travail.

Source : « Informations Rapides ». n® 81. 21 avni 1983, INSEE.
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Les prévisions relatives
a l'environnement international

En juin 1981, lorsque le gouvernement de gauche est arrivé au pou-
voir, il tenait le raisonnement suivant :

(i) La gestion du gouvernement précédent en matiere de depenses
publiques a donné lieu a un déficit public relativement modeste
comparé a la plupart des autres pays; il y a donc une marge de ma-
nceuvre dans ce domaine.

(ii) La reprise de |I'économie mondiale interviendra en 1982:
anticipons-la de quelques mois en relangant la demande interne; on
évitera ainsi une aggravation trop forte du chémage.

Nous savons maintenant que cette reprise n'a malheureusement pas
eu lieu en 1982, ce qui a placé la conjoncture frangaise a contre-
courant de celle des autres pays et, par voie de conséquence, a en-
trainé un déficit extérieur important et augmenté le différentiel d’'infla-
tion entre la France et I'étranger.

Aujourd’hui certains observateurs affirment que le gouvernement
francais a fait preuve d'un optimisme excessif en pensant que la reprise
mondiale aurait lieu en 1982. Qu'en est-il exactement ?

Pour répondre a cette question, nous avons récapitulé les différentes
prévisions faites depuis le milieu de I'année 1981 par les commissions
économiques de deux organismes internationaux : 'OCDE et la CEE. En
les comparant aux projections de l'environnement international asso-
ciées aux budgets économiques ainsi qu'a celles des Instituts frangais,
nous serons en mesure d’apprécier si oui ou non les pouvoirs publics
ont été les seuls a se tromper.

Plusieurs types de variables peuvent étre considérées pour caracteri-
ser I'environnement extérieur de la France, le PNB de I'OCDE, les im-
portations par zone, les marchés a I'exportation, la hausse des prix du
PNB et/ou de la consommation des principaux pays de I'OCDE. Afin de
ne pas multiplier le nombre des tableaux dans le texte, les différentes
prévisions annuelles de I'OCDE et de la CEE relatives aux variables pré-
citées sont reportées aux tableaux 1 et 2 de I'annexe.

Le tableau 2 ci-aprés regroupe les prévisions faites par I'OCDE et la
CEE concernant I'évolution semestrielle du PNB des pays de la zone
OCDE.

Les prévisions de croissance du PNB des pays de 'OCDE
sont continament révisées en baisse entre mars 1981 et décembre 1982

La lecture du tableau 2 montre qu’'entre mars 1981 et deé-
cembre 1981 les prévisions de la croissance semestrielle du PNB sont
passées respectivement de 2,5% a 0% pour le second semestre 1981
et de 2% a 0,75 % pour le premier semestre 1982. Entre mars et de-
cembre 1982, les perspectives relatives a I'année 1982 se sont égale-
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Les erreurs de prévision économique pour 1982

Igpleau 2

Les différentes prévisions de la CEE et de I'OCDE
relatives a la croissance du PNB/PIB de la zone OCDE
exprimées en termes semestriels ("

(1) Sources : CEE : « Economie Européenne -. n” 8 (mars 1981). n° 10 (novembre 1981). n°® 11 (mars 1982)
et n” 14 (novembre 1982).
OCDE : « Perspectives Economiques de I'OCDE .., n® 29 (juillet 1981). n° 30 (décem-
bre 1981). n” 31 (juillet 1982) et n“ 32 (décembre 1982).

(2) Pour le premier et le second trimestre 1982, estimations de I'OCDE (décembre 1982)

ment régulierement détériorées. Alors que la CEE prévoyait en
mars 1982 une croissance du PNB de 0,7 % pour le premier semestre,
celui-ci a finalement reculé de 0,8 %. La croissance du second semestre
aura été nulle alors que les projections faites entre juillet 1981 et
juillet 1982 se situaient entre 3% et 3,4 %. En termes annuels, les pré-
visions élaborées avant décembre 1981 tablaient sur une croissance du
PNB de I'OCDE en 1982 d'environ 2 % alors que c’est une baisse supé-
rieure a 0,5 % qu’'on a observée.

Les importations de la CEE, de I'OCDE et de la zone non-OCDE sont
également fortement surestimées. En juillet 1981, la commission de
I'OCDE prévoyait une hausse des importations de produits manufacturés
de 6 % pour la zone OCDE et de 9% pour la zone non-OCDE, alors
que les estimations de décembre 1982 donnent respectivement une
hausse d’environ 2% — soit 4 points de moins — et une baisse de
0,5 % — soit 9,5 points de moins (voir tableaux 1 et 2 en annexe).

Le ralentissement de l'inflation mondiale est sous-estimé

Il n'est pas surprenant de constater que I'erreur de diagnostic sur la
reprise mondiale aille de pair avec une sous-estimation du ralentisse-
ment de l'inflation dans le monde et en particulier aux Etats-Unis. En
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moyenne annuelle, les prévisions de I'OCDE tablaient sur un ralentisse-
ment de la hausse des prix a la consommation d'un point entre 1981 et
1982, alors qu’elle aura atteint plus de deux points en moyenne dans la
zone OCDE. (Voir tableau 2 en annexe).

Les projections francaises relatives a I'environnement international
sont trés proches des prévisions des organismes internationaux

La comparaison des prévisions relatives a I'environnement internatio-
nal associées aux budgets économiques avec celle des deux organis-
mes internationaux considérés ci-dessus montre que les prévisions offi-
cielles n'étaient pas volontairement optimistes. Le budget économique
de septembre 1981 prévoyait une croissance du PIB de nos huit princi-
paux partenaires de 1,8 % en 1982 associée a une augmentation de la
demande mondiale de 4,8 % (voir tableau 3 de I'annexe), perspectives
trés proches de celles publiées par I'OCDE en juillet 1981 et la CEE en
novembre 1981.

L'examen du tableau 3 ci-aprés montre d’ailleurs que la quasi-totalité
des prévisionnistes francgais partageaient cette opinion au cours de I'été
1981. En effet, la croissance des exportations qu’ils prévoyaient pour
1982 se situait entre 4 % (Expansion) et 5,2 % (REXECO), a I'exception
du GAMA (+ 1,7 %) ).

Les perspectives francaises pour 1982
publiées a partir de I'été 1981

Nous venons de voir qu'a partir de 'été 1981, les organismes de pre-
vision s’attendaient a ce que la reprise temporaire de I'économie mon-
diale, qui s’'était amorcée au cours du premier semestre 1981, se
confirme au début de l'année 1982 pour s’amplifier ensuite. Dans ce
contexte, le gouvernement de gauche décide des mesures de relance de
juin 1981. Quelles sont alors les prévisions relatives a I'économie fran-
caise établies par les instituts de preévision ?

Nous examinerons successivement les différents scénarios sortis im-
médiatement aprés l'arrivée du gouvernement Mauroy, puis les projec-
tions officielles associées au budget 1982 ; ensuite, nous étudierons les
prévisions des différents instituts publiées a partir du quatrieme trimes-
tre 1981, et enfin, nous comparerons les diverses prévisions aux reéalisa-
tions.

(3) Ce chiffre résulte, d'une part, d'une prévision de la demande mondiale plus faible
(+ 3 %) et, d'autre part, du fait que selon les relations économétriques testées sur le passé,
une relance de la demande intérieure freine les exportations.
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Les scénarios publiés en juin 1981

Nous les avons récapitulés dans le tableau 3.

Premiére constatation, la plupart des prévisionnistes, en particulier
ceux de I'Expansion et REXECO, ont exagéré les conséquences de la
hausse de 10 % du SMIC de juin 1981 sur I'ensemble des salaires de
méme qu’ils ont surestimé I'impact inflationniste de la relance. En glis-
sement, au cours du second semestre 1981, le taux de salaire horaire a
progressé de 8,1 % et les prix a la consommation de 7 %, alors que les
instituts prévoyaient entre 9 % et 12 % de hausse des salaires et entre
8 % et 11 % pour les prix (4),

Deuxiéme constatation, la majorité des instituts n’'a pas donné une
prévision, mais deux scénarios pour 1982. Pour le GAMA, les incertitu-
des resultent des conséquences de la réduction de la durée du travail
sur la production potentielle, donc sur la quantité de biens que les en-
treprises francaises pourront offrir pour satisfaire la demande interne et
externe, et de la politique de change qui sera suivie face a lI'aggravation
du déficit extérieur. Dans le premier scénario (R1), le GAMA considére
une politique de défense du Franc (en particulier grace au maintien de
taux d'intérét élevés), et suppose que la diminution de la durée du tra-
vail et la cinquieme semaine de congé s’accompagnent d’une réorgani-
sation du temps de travail qui permet une diminution limitée de la produc-
tion potentielle. Le scénario se caractérise par une croissance du PIB de
3,1 %, une hausse des prix de 12,1 % et un déficit extérieur de 68 mil-
liards. Dans son second scénario, il suppose un glissement du Franc
par rapport aux principales monnaies et une baisse de la durée d'utili-
sation des équipements égale a la réduction de la durée du travail ). I
en résulte une accélération de la hausse des prix (+ 14 % contre
+ 12,1 % dans R1) et une aggravation du déficit commercial (— 99 mil-
liards).

Les deux scénarios présentés par REXECO sont moins bien explici-
tés. Dans le premier cet institut suppose que les prix et les salaires dé-
rapent (+ 19 % et + 23 %), en contrepartie, la croissance du PIB atteint
4,1 % et le déficit extérieur dépasse 120 milliards. Dans le second sceé-
nario REXECO fait I'hypothése que, grace a une politique des revenus,
on évite une hausse trop forte des prix (+ 14 %) et des salaires
(+ 16 %) ce qui permet de limiter le déficit commercial a 50 milliards.

Dans son premier scénario I'Expansion suppose que le dérapage des
prix et I'ampleur du déficit commercial conduiront a une politique de
stabilisation a partir de juillet 1982. C’est en partie ce qui s'est réalisé,
mais les résultats ont été meilleurs que ceux qui étaient anticipés par
ce magazine puisque les prix ont augmenté de 11,8 % contre 16 %
prévu et que le glissement annuel des salaires a été d'environ 12 %,

(4) Cette surestimation est d'autant plus surprenante que l'analyse des prévisions passées
nous enseigne qu'en matiére d'inflation. les prévisions sont en général trop optimistes (voir
.

(5) Selon une enquéte de I'INSEE de septembre 1982, la diminution de la durée du travail
a entrainé pour 40 % des entreprises interrogées., une baisse proportionnelle de la produc-
tion et pour 25 % une baisse moins que proportionnelle.
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Tableau 3

Les previsions pour I'économie frangaise publiées au cours de I'été 1981

i 1 )

{a) Les previsions de I'OCDE ont éte elaborées avant le 2 juin 1981, c'est-a-dire sans tenir compte des mesures de relance de juin 1981 (b) Pour I'OCDE. Investissement prive hors
togement. pour le BIPE. investissement productif. (c) Pour 'OCDE. taux de salaire horare dans I'industrie. pour I'Expansion. ghssement du debut a la fin de l'annee. (d) Sauf pour
I'OCDE. balance commerciale.

{1) Scenario R1: incidence limitee de la reduction de la duree du travail sur la duree d'utilsation des equipements et soutien du Franc.

(2) Scenario R2: baisse de la durée d'utilisation des equipements égale a la baisse de la durée hebdomadaire du travall et glissement plus important du Franc.

(3) Sceénario 1: Expansion et inflation rapide.

(4} Scenario 2 - Expansion et inflatton mons rapide

(5} Scenario de stabilisation

(6) Scenario de radicalisation.

Sources utilisées : cf. références bibliographiques.
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Les erreurs de prévision économique pour 1982

contre 18 % prevu. En outre I'investissement des entreprises a cri lége-
rement, alors que dans ce scénario les prévisionnistes de I'Expansion le
voyaient reculer de 2,5 %, malgré une croissance du PIB de 2,7 %. Dans
le second scénario I'Expansion suppose un blocage des prix et des me-
sures protectionnistes qui permettent de porter la croissance du PIB a
4,6 % avec un déficit commercial de 100 milliards et une hausse des
prix de 15 %, malgré un glissement des salaires de 21 % au cours de
I'année.

Au total I'examen des différents scénarios montre que les instituts de
prévision qui ont voulu chiffrer dés juin 1981 les conséquences de la
nouvelle politique économique ont beaucoup de difficultés pour se faire
une idée précise, premiérement sur la mise en ceuvre de la nouvelle po-
litique, notamment en matiere salariale, de change, de durée de travail,
de protectionnisme ; deuxiémement sur les réactions des agents écono-
miques face au changement politique. Sur ce dernier point, il semble
que certains instituts aient volontairement exagéré les changements de
comportements des entreprises (chute des investissements et forte
augmentation des prix) et des salariés (fortes revendications salariales).

La lecture du tableau 3 illustre fort bien la perplexité des prévision-
nistes ; en effet, selon les scénarios, la croissance du PIB se situe entre
25% et 46 %, la consommation des ménages entre 22 % et 58 %,
I'investissement des entreprises entre — 2,5% et + 2 %, les prix entre
12,1 % et 19,4 % et le déficit extérieur entre 50 milliards et 120 mil-
liards.

Les projections économiques associées au budget 1982

La publication en septembre 1981 du budget 1982 et des prévisions
eéconomiques associées va permettre d'y voir plus clair dans la stratégie
economique du gouvernement Mauroy. Dans le tableau 4 ci-aprés, nous
indiquons quelles étaient les prévisions officielles associées au budget
1982, ensuite nous donnons la moyenne ainsi que la « fourchette » des
autres prévisions publiées au cours du quatriéme trimestre 1981 et du
deuxieme trimestre 1982 (6) ; enfin nous rappelons les chiffres provisoires
des réalisations.

Selon les prévisions officielles, la consommation des ménages devait
augmenter de 2,5 %, l'investissement des entreprises de 3,0 %, le salaire
annuel brut moyen de 15 % et les prix a la consommation de 12,9 %.
Autrement dit, ces prévisions supposaient, d'une part, que I'augmenta-
tion du pouvoir d'achat serait relativement limitée en 1982 puisque la
consommation devait croitre seuvlement de 2,5 % et d'autre part que les
entreprises recommenceraient a investir grace a la stimulation de la de-
mande.

(6) Nous avons regroupé les prévisions d'une dizaine d'instituts difféerents . BIPE. COE.
CEE. Crédit Lyonnais. I'Expansion. GAMA, Nouvel Economiste. OCDE. REXECO. Vie Fran-
caise (les sigles utilisés sont définis en annexe).
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Tableau 4
Prévisions concernant I'économie frangaise en 1982 publiées a partir de I'automne 1981

(*) Quatre organismes ont publié une croissance du PIB de 2.5 % (BIPE, COE. OCDE et Nouvel Economiste).
(1) B = BIPE. CC = COE. CE = CEE. CL = Creédit Lyonnais. G = GAMA, R = REXECO., O = OCDE. E = Expansion, N = Nouvel Economiste, V = Vie Frangaise.

(2) Source : Comptes Trimestriels (prix 1970).
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Les erreurs de prévision économique pour 1982

Les prévisions des autres instituts
publiées au cours des derniers mois de 1981
confirment-elles le pronostic officiel ?

La lecture du tableau 4 permet de répondre par |'affirmative, sauf en
ce qui concerne l'investissement. Alors que le budget économique pré-
voit une croissance de l'investissement des entreprises de 3 % en
moyenne, les prévisions non officielles s’'attendent a une baisse de
0,6 %. 1l faut néanmoins noter que cette prévision n’est pas partagée
par I'ensemble des instituts, puisque REXECO prévoyait une baisse de
4 % et le GAMA une hausse de 1,2 %.

Au cours du printemps 1982, la quasi-totalité des instituts
croient encore a une reprise imminente de I'économie mondiale,
mais les conséquences du plan de rigueur de juin

sont diversement appréciées.

Bien qu’il soit délicat d'analyser globalement les prévisions du se-
cond trimestre 1982 dans la mesure ou certaines d’entre elles ne pren-
nent pas en compte les mesures d’accompagnement de la dévaluation
de juin 1982, on peut néanmoins faire les remarques suivantes :

1) En moyenne, les prévisionnistes s'attendent encore a une crois-
sance des exportations de 2,2 %, alors qu'en réalité elles auront dimi-
nué de 3,7 %. Ceci est d'autant plus surprenant que l'essentiel de la
chute est enregistré sur le premier semestre de l'année (— 7,3 % en
glissement).

2) Les divers instituts donnent des évolutions trés différentes de la
consommation des ménages et des investissements. Selon le GAMA, la
consommation augmenterait de 1,5 % alors que REXECO donne + 3,4 %.
L’Expansion chiffre le recul de l'investissement des entreprises a 4,5 %,
le GAMA a 2,2 % alors que le COE prévoit une hausse de 1%, ce qui
correspond a peu pres a |'observation.

3) L'impact du blocage des prix et des revenus est diversement ap-
précié ; REXECO suppose que celui-ci sera limité puisqu'il prévoit fin
juin 1982 une augmentation du taux de salaire proche de 19 % et une
hausse des prix de 13,8 %, alors que la prévision du Crédit Lyonnais est
beaucoup plus proche de la réalité : + 12 % contre + 11 % observé.

En résumé, on peut donc dire que les prévisionnistes ont surestimé
I'impact récessif du plan de rigueur de juin sur la croissance du second
semestre 1982, alors qu’ils ont manifestement sous-estimé le ralentisse-
ment des hausses nominales qui a résulté du blocage des prix et des
revenus.
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Les écarts entre les prévisions et les réalisations
sont dans I'’ensemble assez importantes

Le graphique 1 ci-aprés indique les écarts prévisions-réalisations
constatés pour les differentes prévisions considérées précédemment. On
remarque que les erreurs sur les prévisions de juin 1982 sont plus im-
portantes que celles des projections antérieures en ce qui concerne l'in-
vestissement et la consommation des ménages.

Graphique 1

Ecarts prévisions-réalisations (en points), année 1982
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Conclusion

L'année 1982 aura été particulierement difficile pour les prévisionnis-
tes. La montée du dollar et le passage d'un environnement international
stagflationniste a un environnement déflationniste n'ont été prévus ni
par les organismes internationaux ni par les instituts francais. Les inflé-
chissements de la politique économique francaise. dus en partie au
mauvais environnement extérieur, ont été mal ou pas du tout anticipés.
Lorsqu'ils ont eu lieu, leurs conséquences ont été le plus souvent ap-
preciées de facon erronée.

Dans ces conditions il n'est pas surprenant de constater des écarts
previsions-réalisations importants. C'est évidemment le cas des exporta-
tions en volume, ou l'on trouve une erreur dépassant 8 points, et du
déficit commercial, qui a été sous-estimé d’environ 30 milliards. Dans ce
domaine il faut d'ailleurs remarquer que, sur la période 1979-1981, la
plupart des instituts avaient déja sous-évalué le déficit des échanges
extérieurs de 25 milliards chaque année (voir [1]).

La baisse du taux d'épargne brut des ménages au second semestre
a également été sous-estimée par la majorité des instituts. Au début de
I'éte 1982, ceux-ci prévoyaient, en moyenne, une augmentation de la
consommation de 2.2 % alors qu'elie a été de 3.5 %.

En c¢e qui concerne linvestissement des entreprises, a |'exception
des previsions officielles, les instituts ont été beaucoup trop pessimistes
dans ce domaine. puisqu’ils prévoyaient une baisse plus ou moins ac-
centuée, alors que celui-ci a progressé d'environ 2 %. Cette erreur est
d'autant plus surprenante que sur la période 1970-1981, la croissance
de l'investissement des entreprises a été surestimée en moyenne de
2 points par an (voir [1]).

Enfin, les hausses de prix et de salaires ont été nettement moins
fortes que prévu, soit parce que la politique de blocage des prix et des
revenus n'avait pas été anticipée, soit parce que sa réussite avait été
sous-estimeée.

Références bibliographiques

[1] A. FONTENEAU. « La fiabilité des prévisions macro-économiques a court
terme : 12 ans d'expériences frangaises (1970-1981) », Observations et Dia-
gnostics Economiques, n° 2. octobre 1982, pp. 69-111.

Sources utilisées pour le tableau 3 :

OCDE : « Perspectives économiques de 'OCDE », juillet 1981.

GAMA : R. Courbis. A. Fonteneau et A. Keller, « Scénarios pour 1981 et 1982 »,
Le Monde de I'Economie du 30 juin 1981 + erratum du 14 juillet 1981.

REXECO : « Problématique pour I'économie francaise », Rapport a la réunion du
groupe technique de la Commission des Comptes de /a Nation du 30 juin 1981.

BIPE : « L'économie frangaise en 1981 et 1982 : données d'encadrement », vol. 1,
printemps 1981.

EXPANSION : « 1982, ¢a ne pourra pas continuer », Ph. Lefournier, Magazine
I'Expansion du 3/16 juillet 1981.

93



v6

Annexe

Tableau 1
Prévisions de I'OCDE (1)

(Variations en % par rapport a I'année précédente, moyennes annuelles)

(a) Etats-Unis, Japon. Allemagne. France, Royaume-Uni, ltalie. Canada.

{b) Prix de détail pour {'année 1980.

(1) Source : « Perspectives économiques de 'OCDE » :

n° 29 (juillet 1981). n° 30 (décembre 1981). n° 31 (juiliet 1982). n° 32 (décembre 1982).
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Annexe (suite)

Tableau 2

Previsions de la Commission des Communautés Européennes (1)

(Variations en % par rapport a I'année précédente, moyennes annuelles)

(a) Importations vers les divers marches pondérés selon leur part dans les exportatior . de la Communauté Européenne.
(1) Source : - Economie Européenne -. n° 8 (mars 1981). n® 10 (novembre 1981). n® * (mars 1982) et n° 14 {novembre 1982).
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Alain Fonteneau

Annexe (suite)

Tableau 3

L’environnement international de la France en 1981 et 1982
d’aprés les budgets économiques

(a) Pondération par la structure des exportations frangaises en 1980.
(1) Source : Annexe au rapport économique et financier. Loi de Finances pour 1982. septembre 19871.
(2) Source : Annexe au rapport économique et financier. Loi de Finances pour 1983. septembre 1982.

Sources utilisées

BIPE : Bureau d’Information et de Prévision Economique. Les prévisions éco-
nomiques du BIPE sont publiées sous forme de rapports destinés aux abonnés
de cet organisme, deux fois par an; en juillet et en novembre.

Budget économique - Loi de Finances : Prévisions officielles publiées en
septembre dans lI'annexe du Rapport économique et financier associé au projet
de Loi de Finances.

CEE : Les prévisions par pays de la CEE existent depuis mars 1979. Elles
sont publiées dans la revue Economie Européenne. Théoriquement, on dispose
de trois prévisions par an : en mars et juillet (pour I'année t) et en novembre
(pour l'année t et t + 1).

COE : Centre d'Observation Economique de la Chambre de Commerce et
d’Industrie de Paris. Les prévisions du COE sont publiées dans sa Lettre men-
suelle de conjoncture, au printemps (mars-avril) et en automne (octobre-
novembre).

96
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Annexe (fin)

Crédit Lyonnais : Les prévisions de cette banque existent depuis 1975. Elles
sont publiées deux fois par an : en juillet (pour I'année t) et en décembre (pour
I'année t et t + 1) dans Conjoncture et prévision, document interne au Crédit
Lyonnais.

Expansion : Les prévisions du magazine I'Expansion sont publiées début jan-
vier (pour l'année t) et, début juillet (pour I'année t et t + 1).

GAMA : Groupe d'Analyse Macro-économique Appliquée. Le GAMA est une
équipe de recherche universitaire associée au CNRS. Ce groupe élabore des preé-
visions macro-économiques depuis le début de I'année 1979. Celles-ci sont pu-
bliées soit sous forme de rapports internes (Note GAMA) destinés aux abonnés,
soit dans la revue Prévision et analyse économique.

Nouvel Economiste : Les prévisions du magazine Le Nouvel Economiste sont
publiées au début de |'année t depuis le milieu des années 1970. Elles sont éta-
blies a partir d'une enquéte auprés d'une trentaine d'experts frangais et étran-
gers.

OCDE : L'Organisation de Coopération et de Développement Economique pu-
blie des prévisions semestrielles pour les pays membres deux fois par an. en
juillet et décembre, dans Perspectives Economiques de I'OCDE. De 1970 a 1980,
I'horizon prévisionnel était de 12 mois ; depuis juillet 1980, les prévisions sont
faites a I'horizon de 18 mois.

REXECO : Cet institut élabore des prévisions depuis le printemps 1978. Nous
avons utilisé les prévisions que cet organisme communique aux réunions du
Groupe Technique de la Commission des Comptes de la Nation (.

Vie Francaise : Les prévisions du magazine La Vie Frangaise sont publiées
au début de l'année t. Elles sont établies a partir d'une enquéte aupres
d'experts.

(*) L'objet de ce groupe (créé au printemps 1979) est de confronter les préevisions officiel-
les du ministére de I'Economie et les prévisions des différents instituts ou centres de prévi-
sion non administratifs (AFEDE. BIPE. COE. GAMA. REXECO et plus recemment OFCE).
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